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Regulile Fondului Deschis de Investitii

STK Europe

Administrat de
STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A.

Prezentele Reguli ale Fondului Deschis de Investiti STK Europe, denumite in continuare Reguli,
ntocmite in data de 01 octombrie 2013 si actualizate in data de 15.06.2018 cu toate modificarile la zi
sunt elaborate Tn temeiul art. 110 din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si fac parte integranta din Prospectul
de emisiune al Fondului.
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1.Societatea de administrare

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare

Fondul Deschis de Investitii STK Europe este administrat de catre Societatea de Administrarea a
Investitiilor STK FINANCIAL S.A., persoana juridica romana cu sediul in Cluj Napoca, str. Heltai Gaspar,
nr. 29, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comerfului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr.
J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata prin Decizia nr. 2731 din 5 octombrie
2005, inregistrata in registrul A.S.F sub nr. PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web:

WwWw.Stk.ro.

Societatea de Administrarea a Investitilor STK FINANCIAL S.A a fost autorizata si in calitate de
Administrator de fonduri de investi{ii alternative prin Autorizatia nr. 94/28.03.2018, inscrisa in Registrul
A.S.F. sub nr. PJRO7*AFIAA/120008.

Societatea de administrare administreazd Fondul Inchis de Investiti STK Emergent si Fondul Inchis de
Investitii AG Capital.

1.2 Obiectul si obiectivul administrarii

Societatea de Administrare a Investitilor STK FINANCIAL S.A are ca obiect de activitate administrarea
0O.P.C.V.M. stabilite Tn Romania sau n alt stat membru.

Pe langa administrarea O.P.C.V.M., Societatea de Administrarea a Investitilor STK FINANCIAL S.A
poate administra, sub conditia autorizarii A.S.F., si alte organisme de plasament colectiv, denumite in
continuare A.O.P.C., pentru care aceasta este subiect al supravegherii prudentiale.

Obiectul administrarii este administrarea activelor Fondului Deschis de Investitii STK Europe.

Fondul Deschis de Investiti STK Europe are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare de la
persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond Tn scopul investirii acestora in
conformitate cu politica de investitii a Fondului.

Obiectivul investitional al Fondului este:

> Valorificarea potentialului de crestere a actiunilor inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata, din Romania sau dintr-un stat membru. Prin state membre se infelege statele membre ale
Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic European.

Fondul se adreseaza investitorilor cu un apetit ridicat pentru risc.

1.3 Comisionul de administrare

Pentru serviciile prestate, Societatea de Administrare este indreptatita la un comision de administrare de
0,2% pe luna din activul net mediu al Fondului. Comisionul va fi platit administratorului in prima decada a
lunii urmatoare celei pentru care se face calculul.

Pentru performantele fondului, Societatea de Administrare este indreptafita la un comision anual de
performanta de maxim 10% din profitul realizat de fond conform ultimei situatji financiare anuale intocmita
in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare. Societatea de Administrare este indreptatita la comisionul anual de performata
numai in situatia in care valoarea unitara a activului net, calculatd de catre SAl si certificata de catre
depozitar la finalul anului este mai mare decat valoarea unitara a activului net, calculata de catre SAl si
certificata de catre depozitar la finalul anului anterior. Plata comisionului astfel determinat se va face in
prima luna a anului fiscal urmator.

Comisionul de administrare poate fi modificat ulterior de Societatea de administrare, cu respectarea
regulilor prevazute de legislatia aplicabila.
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1.4 Cheltuielile fondului
Fondul va suporta din activele proprii urmatoarele tipuri de cheltuieli:

» plata comisioanelor datorate societatii de administrare;

» plata comisioanelor datorate depozitarului;

» plata comisioanelor datorate intermediarilor pentru tranzacfiile cu instrumente financiare incheiate
in numele si pe seama Fondului si alte cheltuieli legate direct sau indirect de tranzactionare;

» plata comisioanelor de rulaj si alte servicii bancare;

» plata dobanzilor in cazul contractarii de imprumuturi de catre Fond;

» plata cotelor si tarifelor datorate A.S.F.;

» plata cheltuielilor de emisiune cu documentele Fondului;

» plata serviciilor de audit financiar pentru situatiile financiare ale Fondului;

» contravaloarea sumelor datorate Tn contul Tmprumuturilor contractate;

» contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca
achitate investitorilor;

» plata publicarii in ziarul Bursa a tuturor comunicatelor si raportarilor fondului, conform legislatiei in
vigoare;

» plata cheltuielilor datorate intermediarilor pentru vizualizarea preturilor instrumentelor financiare
n timp real;

» plata oricaror impozite si taxe legale aferente Fondului.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale fondului sunt suportate de catre Societatea de
Administrare.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
»  repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;
»  cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);
»  cheltuielile sunt estimate zilnic, Tnregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte
comisioane decét cele descrise mai sus).

1.5 Operatiuni desfasurate de catre Societatea de administrare

Administrarea Fondului se realizeazd sub controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu
prevederile OUG 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acesteia.

Societatea de administrare a investitilor STK Financial SAl SA este autorizata sa realizeze din proprie
initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele operatiuni:

e sa indeplineasca formalitafile legale si procedurile necesare pentru inregistrarea si functionarea
in bune conditii a fondului;
sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
sa efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale fondului in
instrumente financiare, in acord cu strategia de investitji a acestuia;

e sa vanda, sa cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau sa transfere
titlurile si instrumentele financiare si/sau drepturile aferente acestora, emise de fond sau in care
acesta a investit capital, cu stricta respectare a dispozitiilor legale.

e sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea evidentelor
necesare desfasurarii activitatii fondului in conditji optime;

e sa tina evidenta detinatorilor de titluri de participare, evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a
operatiunilor contabile ale fondului si a valorii titlurilor de participare;

e sdintocmeasca, sa transmita si sa publice rapoarte, potrivit dispozitiilor legale;

e orice alte activitati privitoare la administrarea fondului, conform legislatiei Tn vigoare.
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1.6 Responsabilitatea Societatii de administrare

Societatea de administrare a investitiilor este obligata sa evite situatiile care ar putea genera un conflict
de interese, asa cum este definit prin dispozitile OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv Tn valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Regulamentului nr. 9/2014.

Societatea de administrare nu poate efectua tranzactii cu fondul. Societatea va opera in conformitate cu
prezentele Reguli respectiv cu prevederile prospectului de emisiune si nu va efectua operatiuni de pe
urma carora ar beneficia alte organisme de plasament colectiv sau organisme de plasament colectiv n
valori mobiliare.

Societatea de administrare a investitiilor este obligata sa respecte:
- actele normative si/sau a reglementarilor speciale n vigoare;
- regulile fondului deschis de investitii;

Societatea de administrare nu va raspunde pentru informatiile puse la dispozitia sa de emitentii sau de
ofertantii de valori mobiliare si alte instrumente financiare.

Societatea de administrare nu va raspunde pentru eventualele pierderi rezultate din plasamentele
realizare cu respectarea politicii investitionale a fondului.

2. Depozitarul

2.1 Datele de identificare ale Depozitarului fondului

Depozitarul activelor fondului este S.C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana juridica romana,
cu sediul in Bucuresti, B-dul lon Mihalache, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/608/1991, cod unic de Tnregistrare R361579, telefon: 0213016892 , fax: 0213016894, adresa de web:
ww.brd.ro.

Depozitarul desfasoara activitati de depozitare pentru Fondul Deschis de Investiti STK Europe, cu
respectarea prevederilor OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital si a reglementarilor emise in aplicarea acesteia si ale Regulamentului
nr. 9/2014. De asemenea, depozitarul are obligatia pastrarii in conditii de siguranta a tuturor activelor
Fondului, cu exceptia activelor de tipul plasamentelor monetare, a valorilor mobiliare neadmise la
tranzactionare, a activelor imobiliare precum si instrumentelor financiare derivate.

BRD-Groupe Societe Generale S.A. in calitate de depozitar al Fondului Deschis de Investitii STK Europe
nu a transferat nici una dintre functiile sale de banca depozitara unui tert.

Avand Tn vedere mecanismele pietelor, custodia instrumentelor financiare tranzactionate pe piete externe
nu poate functiona decat prin intermediul unor Custozi Globali/Locali si/sau Depozitari Internationali
carora BRD-Groupe Societe Generale S.A le incredinteaza spre pastrare activele fondurilor
tranzactionate pe piete externe.

Depozitarul Fondului Deschis de Investitii STK Europe a incredintat spre pastrare activele tranzactionate
pe pietele externe urmatorilor terti:

v/~ SOCIETE GENERALE - 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris — France

Depozitarul poate transfera unei parii terfe (subcustode) activitatea de pastrare in siguranta a activelor
Fondului cu respectarea reglementarilor A.S.F. in vigoare. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de
faptul ca a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

2.2 Obiectul contractului de depozitare

Depozitarul se angajeaza sa pastreze in conditii de sigurania toate activele fondului, cu exceptia celor
mentionate la art. 83 alin. (3) din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare si a depozitarilor
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organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si sa desfasoare activitai de depozitare pentru
Fondului Deschis de Investiti STK Europe, cu respectarea prevederilor OUG nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, a reglementarilor emise in
aplicarea acesteia, in timp ce Administratorul fondului se angajeaza sa isi indeplineasca sarcinile conform
acelorasi reglementari, incredintand spre pastrare Depozitarului in conditii de siguranta toate activele
Fondului Deschis de Investiti STK Europe, cu exceptia celor mentionate la art. 83 alin. (3) din
Regulamentul nr. 9/2014.

2.3 Durata contractului de depozitare

Contractul este valabil pe o perioada de 3 ani incepand de la data intrarii in vigoare, cu posibilitatea
prelungirii tacite, daca nici una dintre parti nu notifica celeilalte in termen de 90 de zile, incetarea
contractului.

Contractul poate fi modificat in functie de vointa partilor, prin acte aditionale.

2.4 Obligatiile Societatii de administrare in derularea Contractului de depozitare

- Sa incredinteze spre pastrare in conditii de siguranta toate activele fondului, cu exceptia activelor
mentionate la art. 83 alin. (3) din Regulamentul nr. 9/2014;

— Sa transfere in custodia depozitarului activelor financiare tranzactionabile in conturile deschise de
acesta pe numele fondului;

— Sa predea Depozitarului, pe baza de proces verbal de predare primire, activele in forma fizica.

- Sa solicite Depozitarului sa deschida un cont curent si un cont bancar special pentru decontarea
tranzactiilor cu instrumente financiare la o unitate a BRD — Groupe Societe Generale.

- Sa comunice in timp util toate datele necesare indeplinirii obligatiilor Depozitarului, precum si alte
informatiji care sunt solicitate de acesta pentru buna desfasurare a relatijilor dintre parti si monitorizarea
activitatii Fondului, informatii care trebuie sa fie complete si corecte. Datele si informatiile necesare
precum si modul concret de comunicare sunt detaliate in Anexa 2 la contractul de depozitare;

- Sa transmita zilnic, pe suport electronic si/sau pe suport hartie situatia operatiunilor de cumparare si
rascumparare a Fondului;

- Sa achite Depozitarului, in baza comunicarii scrise transmise de acesta, comisioanele prevazute in
Anexa 1 la contractul de depozitare pana pe data de 10 (data ordinului de plata) a lunii urmatoare celei
pentru care sunt datorate sumele. Pentru comisioanele de decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare, din Anexal la contractul de depozitare, Administratorul Tmputerniceste pe Depozitar sa
debiteze automat contul bancar special de decontare a tranzaciiilor in baza comunicarii din ziua
decontarii tranzactiilor;

- Sa informeze in scris, in timp util, Depozitarul cu privire la modificarile intervenite Tn documentele
Fondului precum si despre toate schimbarile relevante cu privire la conducerea, organizarea gi
functionarea fondului;

- Orice alte obligatii prevazute a fi in sarcina sa in conformitate cu prevederile legale aplicabile
organismelor de plasamnet colectiv in valori mobiliare.

- Administratorul va furniza anual Depozitarului, pana la data de 31 lanuarie, o situatie cu eventualii terti
desemnati pentru indeplinirea unor sarcini specifice Administratorului si va furniza, la solicitarea scrisa a
Bancii, criteriile utilizate pentru selectarea tertilor precum si masurile luate pentru monitorizarea activitatji
desfasurate de partea ter{a selectata.

- Administratorul se va asigura de faptul ca celelalte parii desemnate de catre acesta vor transmite toate
informatiile necesare depozitarului pentru indeplinirea sarcinilor contractuale si reglementare, inclusiv
cele referitoare la subscrierea, rascumpararea, emiterea si anularea titlurilor de participare ale Fondului.

- Administratorul pune la dispozitia Depozitarului, fara intarziere, toate informatile relevante pentru
evidenta si miscarile de active care nu pot fi {inute Tn custodie. Administratorul se asigura ca partile terte
relevante acorda depozitarului acces, fara intarzieri nejustificate, la documentele justificative privind
fiecare tranzactie si fiecare pozitie cu activele care nu pot fi tinute in custodie.

- Administratorul va acorda acces Depozitarului la registrele contabile ale OPCVM/Administratorului Tn
legatura cu OPCVM-ul administrat si va furniza Bancii toate informatiile cu privire la rezervele referitoare
la situatjile financiare care au fost exprimate de auditori.
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- Administratorul va tine evidenta tuturor informatiilor transmise/primite Depozitarului/de la Depozitar in
format electronic, pe suport durabil, in decursul executarii prezentului contract pe durata stabilita in
legislatia specifica, dar nu mai putin de 5 ani de la data primirii informatiei.

2.5 Nivelul comisionului incasat de depozitar

A. Pentru serviciile de depozitare/ custodie piata locala
1. Comision de depozitare:

=  Pentru VAN <5 mil. RON : 0,025 % / luna aplicat la valoarea medie lunara a activului net

=  Pentru VAN intre 5 mil. RON — 15 mil. RON: 0,02 % / luna aplicat la valoarea medie lunara a
activului net

= Pentru VAN > 15 mil. RON: 0,01 % / luna aplicat la valoarea medie lunara a activului net

2. Comisionul de pastrare in siguranta a instrumentelor financiare — piata locala
0.1 %/an aplicat la valoarea actualizata medie lunara a portofoliului aflat in custodie;
= franco pentru active financiare materializate pastrate in tezaurul bancii

3. Comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare (Depozitari Centrali
locali ) — piata locala:

" Decontare tranzactii: 0.015 % aplicat la valoarea bruta a fiecarei tranzaciii ( valoare bruta =
cantitate/emitent/tip operatiune * pretul tranzactiei )

se aplica atét la vanzare céat si la cumparare, inclusiv pentru tranzactiile rezultate in urma subscrierii in
cadrul ofertelor publice

" Transferuri Free: 10 RON / transfer

4. Comision corporate action piata locala (informari despre emitentii din portofoliu, Hotarari AGA,
colectarea dividendelor) — numai la solicitarea Administratorului:

= 10 RON / operatiune

5. Comision pentru custodia Titlurilor de Stat :

" Intermedierea tranzactiilor pe piata primara pentru titlurile de stat emise in RON
s 0.02 % aplicat la suma cumparata + comision SAFIR

] Intermedierea tranzacitiilor pe piata secundara OTC a titlurile de stat

- n contrapartida cu BRD: Franco

- cu alte contrapartide :
e 30 RON + Comision SAFIR - titluri denominate in RON
e 25 EUR + Comision SAFIR — titluri denominate in valuta

] Transfer fara plata titluri de stat intre piete BVB/OTC:
% Comision SAFIR + Comision ROCLEAR

] Transfer fara plata titluri catre alti dealeri piata OTC :
« 50 RON + Comision SAFIR

. incasare de dobanda pentru certificatele de trezorerie in RON

«  Colectare cupon: Franco
% Principal primit la maturitate: Franco
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B. Servicii de custodie piete externe

a) Comision pentru pastrarea Tn custodie a instrumentelor financiare:

] Piete externe mature: 0.025% pe an aplicat la valoarea medie a portofoliului de instrumente
financiare aflat in custodie
. Piete externe emergente: 0.25% pe an aplicat la valoarea medie a portofoliului de

instrumente financiare aflat in custodie

b) Comision pentru decontarea tranzacfjilor :

. Piete externe mature: 20 EUR/tranzactie / tip tranzactie

. Piete externe emergente: 30 EUR/ tranzactie / tip tranzactie

" Modificare sau anulare tranzactii: 10 EUR/tranzaciie /tip tranzactie
c) Comision corporate action piete externe

. Free

Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea de TVA, se va aplica cota de TVA in vigoare
Clasificare Piete :

Piete mature : Euroclear, Clearstream, Austria, Belgia, Finlanda, Franta, Cipru, Germania, Grecia,
Irlanda, Italia, Luxembourg, Olanda, Portugalia, Spania, Australia, Canada, Danemarca, Hong-Kong,
Japonia, Noua-Zeelanda, Norvegia, Africa de Sud, Suedia, Elvetia, Marea Britanie,USA

Piete emergente: Bulgaria, Republica Ceha, Croatia, Ungaria, Polonia, Rusia, Slovacia, Slovenia,
Argentina, Estonia, Iceland, Indonesia, Israel, Sri Lanka, Brazilia, Egipt, Tunisia, Bahrain, India, Turcia,
Bangladesh, lordania, Malaesia,Mexic, Philippine, Quatar, Arabia Saudita, Singapore, Coreea de Sud,
Taiwan, Latvia, Thailanda, Lituania, Chile, Liban, Zimbabwe, China, Morocco, Colombia, Oman, Pakistan,
Peru,Kuweit,Vietnam, UAE Abu Dhabi, UAE Dubai ,Botswana, Ghana, Kenya, Mauritius, Nigeria.

*Orice reclasificare a pietelor externe mature/emergente va fi comisionatd conform noii reclasificari..

2.6 Responsabilitatile depozitarului fata de SAI si investitori

- Sa pastreze in conditii de siguranta toate activele fondului, cu exceptia activelor mentionate la art. 83
alin. (3) din Regulamentul nr. 9/2014, separat de activele sale si ale altor entitati, incredintate de catre
Administratorul Fondului. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale vor fi pastrate in
siguranta in seiful Depozitarului si vor fi incredintate Administratorului la primirea instructiunilor acestuia,
pe baza de procese verbale;

- Sa ofere servicii de custodie avand ca obiect activele financiare tranzactionabile apartinand fondului.
Depozitarul va deschide conturi de instrumente financiare, pe numele fondului, in care va pastra
instrumentele financiare aflate in custodie;

- Sa deschida si sa mentina un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactjilor cu instrumente
financiare. Aceste conturi vor fi debitate/creditate de Depozitar numai in baza funcfjilor sale de depozitare,
cu informarea Administratorului fondului;

- Sa realizeze, Tn contul Fondului, decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare executate de
intermediar, in conformitate cu instructiunile primite de la Administratorul Fondului si cu reglementarile
specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea;

- Sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate,
numai la solicitarea Administratorului fondului;

- Sa se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect activele fondului, orice suma este achitata in termenul
stabilit;
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- Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu reglementarile in
vigoare si cu documentele fondului;
- Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de
catre Administratorul fondului sau o alta entitate in numele fondului, in conformitate cu reglementarile n
vigoare si documentele Fondului;
- Sa verifice zilnic si sa certifice valoarea activului net, daca documentele transmise de Administrator sunt
complete si corecte, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile
solicitate de A.S.F., si sa le transmita catre Administratorul fondului in termenele, forma, conditiile si
periodicitatea stabilite de parti, respectiv de A.S.F;
- Sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata in conformitate cu reglementarile in vigoare si
cu documentele fondului;
- Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;
- Sa informeze in scris Administratorul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului si
care nu a fost facut public prin intermediul mijloacelor de informare in masa.
- Depozitarul va furniza anual, pana la data de 31 lanuarie, o situatie a tertilor (Custozi Globali/Locali
si/sau Depozitari Internationali) carora Banca le-a Tincredintat spre pastrare activele clientilor
tranzactionate pe piete externe.
- Depozitarul va furniza, la cererea scrisa a Administratorului, criteriile utilizate pentru selectarea tertilor
mentionati anterior precum si masurile luate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de partea terta
selectata.
- Depozitarul va presta servicii de compensare decontare.
- Depozitarul va tine evidenta tuturor informatiilor transmise/ primite Administratorului/ de la Administrator
in format electronic, pe suport durabil, in decursul executarii prezentului contract pe durata stabilita de
legislatia specifica, dar nu mai putin de 5 ani de la data primirii informatiei.
- Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzatoare de la Administrator numai in urmatoarele cazuri:
a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra
plata;
b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in
caz de lichidare;
c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare;
d) in cazul imprumuturilor acordate de Fond, conform art. 99 din Regulamentul ASF nr. 9/2014.
- Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate n cadrul unui sistem de
compensare, decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeaza/ primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/ primire contra plata.
- Sa indeplineasca instructiunile Administratorului Fondului, cu exceptia cazului in care acestea sunt
contrare reglementarilor Tn vigoare ori documentelor Fondului.
- Depozitarul va furniza serviciile ce fac obiectul contactului de depozitare, in conformitate cu instructiunile
transmise la timp de catre Administrator.
- Depozitarul va informa Administratorul, din momentul in care a luat la cunostin{a cu privire la faptul ca
separarea activelor OPCVM nu mai este suficientd pentru a asigura protectia Tmpotriva insolventei unei
parti terte careia Banca i-a delegat custodia.

2.7 Incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nici o formalitate si fara interventia instantei, in
oricare dintre urmatoarele situatii:

1. in cazul denuntarii unilaterale a contractului de catre oricare dintre parti, incetarea va opera dupa
acordarea unui termen de preaviz de minim 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii
denuntarii contractului catre A.S.F;

2. in cazul retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricarei parti de catre A.S.F si/sau BNR in cazul
Depozitarului;

3. in cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre BNR in cazul
Depozitarului;

4. in cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia din parti.

5. prin acordul partilor, cu notificarea A.S.F. Tn acest caz, temenul de preaviz de 90 de zile prevazut la
pct.1 nu se mai aplica;
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6. cu respectarea termenului de preaviz prevazut la pct. 1, Depozitarul notifica Administratorul cu privire la
faptul ca nu este convinsad ca pastrarea activelor Fondului la un custode global/local este o masura
suficienta de protectie a activelor si Administratorul poate solicita pastrarea in continuare a activelor
Fondului la respectivul custode global/local, in pofida avertismentului Depozitarului.

2.8 Forta majora in cazul contractului de depozitare

Exceptand cazurile In care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din parfile contractului de
depozitare nu va fi raspunzatoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau
partial, a oricarei din obligatiile care 1i incuba din contractul de depozitare, daca neexecutarea obligatiei
respective a fost cauzata de un eveniment imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vointa
partilor, care impiedica in mod absolut executarea obligatiilor de catre una din partj.

Orice Tmprejurare independenta de vointa partilor, intervenitd dupa data semnarii contractului de
depozitare si care impiedica executarea acestuia este considerata forta majora si exonereaza de
raspundere partea care o invoca. Sunt considerate forfa majora imprejurari ca: greva, razboi, revolutie,
cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritafilor cu incidentd in desfasurarea operatiunilor,
Tntreruperi Tn alimentarea cu energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatji.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile
lucratoare producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie in vederea
limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis
de Camera de Comert.

Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta
majora, partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte par{i prin neanuntarea la
termen.

In cazul in care imprejurarile care obligé la suspendarea executdrii contractului se prelungesc pe o
perioada mai mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului de depozitare.

3. Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii STK Europe

Fondul Deschis de Investiti STK Europe este constituit la initiativa STK Financial S.A.l. S.A. printr-un
contract de societate incheiat in data de 01 octombrie 2013 actualizat Tn data de 19 noiembrie 2013, Tn
data de 3 august 2015, respectiv in data de 10 august 2017.

Fondul a fost autorizat prin decizia A.S.F. A/130/26 SEP 2013 si este inscris in Registrul A.S.F. sub
numarul CSCO6FDIR/120084.

3.1 Obiectivele fondului

Fondul Deschis de Investiti STK Europe are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare de la
persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond in scopul investirii acestora in
conformitate cu politica de investitii a Fondului.

Obiectivul investitional al Fondului este:

> Valorificarea potentialului de crestere a actiunilor inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata, din Romania sau dintr-un stat membru. Prin state membre se intelege statele membre ale
Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic European.

3.2 Politica de investitii a fondului
Politica de investitii a Fondului va urmari realizarea obiectivelor investitionale.

Fondului ii este interzis:

- sa efectueze vanzari in lipsa,

- sa investeasca in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare,

- sa incheie tranzacitii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu Societatea de Administrare.
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Fondul poate investi resursele financiare disponibile in oricare dintre urmatoarele categorii de active,
acestea fiind principale categorii de instrumente financiare:

» Valori mobiliare Tnscrise sau tranzactionate pe o piatd reglementata, din Roménia sau dintr-un
stat membru;

> Investitii in titluri de participare emise de Exchange Traded Funds (ETFs) admise la tranzactionare
pe o piata reglementata, din Romania sau dintr-un stat membru;

» Titluri de participare ale O.P.C.V.M. altele decat ETFs si/sau A.O.P.C. cu caracteristicile
prevazute la art. 2 alin (1) lit. a) si b, din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital stabilite sau nu in state membre;

» Depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institufiei de credit
sa fie situat in Romania ori intr-un stat membru. in situatia in care acesta se afla intr-o tara terta,
institufia de credit trebuie sa, fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind
echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana.

Fondul nu va investii in instrumente financiare derivate.

Structura investiiilor realizate de catre Fond va respecta limitele investitionale stabilite de legislatia in
vigoare a pietei de capital si va urmari incadrarea in urmatoarele limite:

— Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare emise de acelasi emitent.
Limita de 5% poate fi depasita pana la maximum 10% cu conditia ca valoarea totala a valorilor
mobiliare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care define peste 5% din activele sale sa nu
depaseasca, in nici un caz 40% din valoarea activelor sale. Aceasta limita nu se aplica depozitelor si
tranzacitiilor cu institutii financiare care fac obiectul supravegherii prudentiale.

— Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

— Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare emise de Exchange
Traded Funds (ETFs)

— Fondul poate investii resursele sale financiare n titluri de participare emise de O.P.C.V.M.(altele
decat E.T.F.-uri)/A.O.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin (1) lit. a) si b), cu indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 82 lit. d) din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital pana la limita de maxim 10% din activele sale.

— Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valutd in valoare de maximum 5% din
activul sau. Aceasta limita poate fi depasita, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditji:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu
b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile

— Prin exceptie, limita de 20% mai sus mentionata poate fi depasita pana la maximum 60% cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore n titlurile de
participare ale Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar

c) depasirea limitei de 20% pana la maximum 60% nu se Tntinde pe mai mult de 30 de zile

Prin exceptie de la conditile prevazute la lit.b) si c), sumele respective pot fi plasate in depozite
overnight la depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depasire a limitei de expunere pe o
banca.

— Sumele existente In conturi curente nu sunt luate Tn calculul limitei de expunere pe o banca.

— Fondul nu poate combina ntr-o proportie mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare emise de aceeasi entitate;
b) depozitele constituite la aceeasi entitate;
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—  0O.P.C.V.M.-urile administrare de STK Financial SAl SA nu pot detine o participatie mai mare de 10%
din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de vot ori o participatie care permite exercitarea
unei influente semnificative Th administrarea emitentului.

— Fondul nu poate detine mai mult de: 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent, 25% din
titlurile de praticipare emise ale unui OPCVM sau AOPC.

Fondul nu va fi obligat sa respecte limitele investitionale in cazul exercitarii depturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare incluse in activul sau. Daca limitele investitionale sunt depasite din
motive independente de controlul Fondului sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, fondul
trebuie sa adopte ca obiectiv prioritar al tranzactiilor de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt
timp a situatiei cu respectarea intereselor investitorilor.

Fondul poate sa depaseasca limitele de investi{i mentionate in OUG 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse n activul sau, cu conditia ca
depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Atunci cand Fondul investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau A.O.P.C. care sunt
administrate, direct sau prin delegare, de catre societatea de administrare sau de catre orice alta
societate de care societatea de administrare este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o
participatie substantiala, directa sau indirecta, societatea de administrare sau cealalta societate nu poate
percepe comisioane de cumparare sau rascumpadrare in contul investitiei Fondului Tn titlurile altor
O.P.C.V.M. sau A.O.P.C.

3.3 Durata investitiilor

Fondul recomanda Investitorilor plasarea resurselor financiare in Unitai de Fond pe un termen de
minimum doi ani. Investitorii Tsi pot rascumpara, in orice moment, partial sau total, unitatile de fond
achizitionate, fara restrictii.

3.4 Factori de risc

Investitiile Tn fondurile deschise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul unor pierderi pentru
investitori, randamentul potential al unei investitii fiind direct proportional cu gradul de risc asociat
acesteia.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce inseamna ca valoarea unor investitii poate
creste Tn timp ce valoarea altor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost facute si in
functie de evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale.

Nu existd o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor
nete. In conformitate cu politica de investitii Fondul are un grad de risc ridicat. in anumite situatii riscul
general al Fondului poate fi mai redus decat cel asumat in documentele constitutive. Principalele riscuri la
care sunt expuse investitiile fondului sunt:

— Riscul de piata: Riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitiilor din
portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei cum ar fi: ratele
de schimb valutar, pretul actiunilor, ratele de dobanda, etc;

— Riscul de lichiditate: riscul ca o pozitie din portofoliul fondului sa nu poata fi vanduta cu costuri
limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt;

— Riscul operational: riscul de pierdere pentru fond care decurge din caracterul necorespunzator al
proceselor interne si din erori uname si din deficiente ale sistemelor societatii de administrare sau
din evenimente externe si include riscul juridic si de documentare, riscul care decurge din
procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare.

De asemenea, in viitor pot aparea evenimente neprevazute care sa aiba un efect negativ asupra activitatii
Fondului si care, la rindul lor, pot influenta randamentul investitorilor.

3.5 Persoanele responsabile cu analiza oportunitatilor de investitii

Consiliul de administratie va elabora politica genaralad de investitii care va fi prezentata in documentele
fondului. Directorii sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de investitii. Decizia privind
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investitiile efectuate de catre Fond apartine directorilor STK Financial SAlI SA, persoane care, potrivit legii,
sunt imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnicd a acesteia si sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea societati de administrare. Directia Analiza Oportunitatilor
Investitionale si de Plasament este responsabila cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor in conformitate cu politica de investii a Fondului si cu deciziile directorilor societatii. in cadrul
Directiei Analiza Oportunitatilor Investitionale si de Plasament functioneaza urmatoarele servicii: Serviciul
de analiza a oportunitafilor investitionale si Serviciul de plasare a activelor.

3.6. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond

3.6.1 Proceduri pentru emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Societatea de administrare va calcula valoarea unitara a activului net, iar depozitarul va certifica
modalitatea de calcul si valoarea unitara a activului net pe baza careia se face cumpararea/subscrierea si
rascumpararea unitatilor de fond, astfel incat valoarea unitara a activului net sa fie facuta publica pe site-
ul Societatii de administrare in ziua certficarii.

Pana la data emiterii unitatilor de fond, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de catre
Societatea de administrare, cu exceptia situatiei in care sumele aflate in contul colector/conturile
colectoare al/ale Fondului vor fi remunerate cu dobanda de cont curent. Dobanda de cont curent pentru
sumele aflate Tn contul colector/conturile colectoare al/ale Fondului reprezintd venit al Fondului,
investitorii vor fi informati prin formularul de subscriere.

Pe perioada dintre data anularii unitatilor de fond si data platii sumelor aferente rascumpararii, sumele
respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de "Rascumparari de platit” in cadrul obligatiilor Fondului.

In zilele de sambats, duminicd, sarbatori legale si in situatiile mentionate la punctul 3.10 din Prospectul
de Emisiune, nu se inregistreaza operatiuni de subscriere si rascumpérare a unitatilor de fond. Tn situatia
in care sumele virate de catre investitori intra in contul colector/conturile colectoare in zilele in care nu se
inregistreaza operatiuni de subscriere si rascumparare, pentru calcularea pretului de cumparare se va
considera ca momentul intrarii banilor in cont este ziua lucratoare imediat urmatoare datei in care au
intrat banii in cont.

Formularele de subscriere/rascumparare pot fi transmise societatii de administrare prin urmatoarele
modalitati:
— in original, semnate si completate la sediul social al societatii,
prin fax,
completate, semnate si transmise scanate prin e-mail,
prin posta.
Participarea la Fond si numarul unitatilor de fond detinute sunt confirmate prin certificatul de investitor
care atesta participarea la Fond, eliberat sub forma de extras de cont, la cererea investitorului, respectiv
la fiecare operatiune de subscriere (cumparare)/rascumparare a unitatilor de fond.
Certificatul de investitor va fi transmis de catre societatea de administrare investitorului prin una din
urmatoarele modalitati:
prin fax,
scanat prin e-mail,
— la sediul social al societatii,
—  prin posta.

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumpare la sediul Societatii de administrare.

Pentru efectuarea operatiunilor de subscriere, numarul de unitafii de fond alocate se obtine prin
impartirea sumei subscrise la pretul de subscriere si se rotunjeste la 4 (patru) zecimale. Pentru
efectuarea operatiunilor de rascumparare, suma rezultata in urma tnmuliirii valorii unitare a activului net
cu numarul de unititi de fond radscumparate va fi rotunjitd la doud zecimale. In situatia in care se
rascumpara o suma fixa, numarul de unitatii de fond anulate se calculeaza prin Tmpartirea sumei
respective la preful de rascumparare si se rotunjeste la 4 (patru) zecimale.
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3.6.2 Subscrierea de unitati de fond

Persoanele fizice sau juridice care doresc sa devina investitori vor completa formularul de subscriere.
Prin semnarea cererii de subscriere, investitorul certifica faptul ca a luat cunostinia de prevederile
Prospectului de emisiune al Fondului si intelege sa devina parte a Contractului de societate, avand
drepturile si obligatiile stipulate prin acesta.

Investitorii pot detine un numar intreg sau fractionat de unitati de fond. Orice detinator de unitati de fond
are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. Numarul de unitati de fond alocate se
va calcula cu 4 (patru) zecimale prin metoda rotunjirii la cel mai apropiat intreg.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de
participare. Emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului/conturilor colectoare al/ale Fondului.

Plata unitatilor de fond cumparate se va face exclusiv prin virament bancar.

Suma initiala subscrisa nu poate fi mai mica de 20,000 lei.

Pretul de cumparare va fi platit in form& baneasca. in situatia in care o persoana care intentioneaza sa
devina investitor al Fondului depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris,
Societatea de administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita
completarea acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei
initiale. Tn cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net unitar luaté in calcul
este cea aferenta zilei in care se realizeazd completarea sumei initiale depuse. In situatia in care suma
nu poate fi returnata din cauze neimputabile S.A.l. timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate
ca venituri ale Fondului, impreuna cu toate sumele aflate pe pozitia ,Sume in curs de rezolvare” care nu
pot fi returnate/recuperate din diverse motive.

Formularul de subscriere la Fond cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ca am primit, am citit si am
inteles prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii STK Europe. Prin semnarea
acestui Formular de subscriere inteleg sa devin parte la Contractul de societate. .”

Prin semnarea formularului de subscriere si a declaratiei prin care confirma faptul ca au primit, au citit si
au inteles Prospectul de emisiune, investitorii devin parte a Contractului de societate si adera la Regulile
Fondului.

In cazul unui investitor persoana juridica, operatiunile de subscriere de unitati de fond vor fi efectuate de
reprezentantul/reprezentantji legali sau de persoane imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni
la Fond.

Pentru prima operatiune de subscriere, investitorii au obligatia de a pune la dispozitia Societatii de
administrare/Distribuitorului urmatoarele documente:

- pentru persoane fizice roméane - buletinul sau cartea de identitate avand Tnscris codul numeric personal,
- pentru persoane fizice straine — pasaportul (pentru persoanele rezidente in tarile Uniunii Europene se
accepta si cartea de identitate)

- pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de societate si statutul, copie dupa CUI, certificatul
constatator eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului (pentru societatile comerciale) sau de
autoritati similare din statul de origine si documentele echivalente pentru celelalte tipuri de persoane
juridice sau entitati fara personalitate juridica, care sa ateste informatiile care tin de identificarea clientului
si documente pentru reprezentantul persoanei juridice.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului Tn ziua emiterii titlurilor de
participare. SAIl remite investitorului un Certificat de investitor sub forma unui extras de cont de indata ce
este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare dupa emitere, la sediul social al societatii, prin fax, posta
sau e-mail.

Numarul de unitati de fond care va fi achizitionat se calculeaza astfel:
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Numarul de unitati de fond = Suma platita de investitor din care se scad comisioanele bancare (daca este
cazul)/ Pretul de cumpdrare in ziua intrarii banilor in conturile colectoare

La intrarea banilor in contul colector/conturile colectoare ale Fondului, poate fi retinut un comision de
catre banca/bancile unde este/sunt deschis/deschise contul colector/conturile colectoare. Acest comision
va fi suportat de catre investitor.

Plata unitatilor de fond se va face in lei prin ordin de plata in contul colector/conturile colectoare.

Pe site-ul www.stk.ro se va afisa contul colector/conturile colectoare in care se pot efectua viramente.

Pretul de cumparare si numarul de unitati de fond subscrise se vor determina pe baza activelor de la data
intrarii banilor In contul colector /conturile colectoare al/ale Fondului.

Pretul de cumparare este format din valoarea unitara a activului net calculata de SAl si certificata de catre
depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor colectoare
al/ale Fondului pentru emiterea titlurilor de participare.

Fondul nu percepe comisioane de subscriere.

3.6.3 Rascumpararea unitatilor de fond. Comisioane de rascumparare

Investitorii Fondului au dreptul sa solicite rdscumpararea de catre Fond a unitatilor de fond pe care le
detin, Tn totalitate sau numai a unei parti din numarul lor. Investitorii Fondului nu au dreptul sa vanda sau
sa transfere unitatile de fond pe care le detin. Ei pot doar sa solicite rascumpararea acestora de catre
Fond.

Unitatile emise de catre Fond pot fi rascumparate la cererea detinatorilor, valoarea rascumpararii
determindndu-se potrivit prevederilor Prospectului de Emisiune al Fondului si reglementarilor A.S.F.
aplicabile.

Valoarea rascumpararii va fi platita in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data nregistrarii cererii de
rascumparare, conform dispozitiilor legale.

Dreptul de rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de catre A.S.F. sau de catre societatea
de administrare conform prevederilor legale. Rdscumpararea unitatilor de fond poate fi facutd de catre
titularii acestora si de catre imputernicitii acestora. Titularii sau Tmputernicitii acestora sunt obligati sa se
legitimeze cu documentele de identitate, retindndu-se o copie dupa acestea la momentul inregistrarii
cererii de rpscumparare.

Plata unitatilor de fond rascumparate se face prin ordin de plata. Plata unitatilor rascumparate se face
numai in lei.

Pentru rascumpararea de unitati de fond se completeaza cererea de rascumparare. Cererea de
rascumparare odata depusa la sediul social al societatii al societatii de administrare, este irevocabila.

Mostenitorii sau succesorii legali ai investitorilor Fondului pot rascumpara unitatile de fond in conditiile
legii si ale prezentului prospect de emisiune.

In cazul dizolvarii unor persoane juridice care sunt investitori ai Fondului, rascumpararea unitatilor de
fond poate fi solicitatd doar de catre lichidatorii raspunzatori de executarea dizolvarii societatii. Acestia
trebuie sa prezinte toate documentele care sa le ateste aceasta calitate.

In cazul mostenitorilor si succesorilor legali, rdscumpararea poate fi solicitatd numai cu prezentarea
documentelor din care s& rezulte aceasté calitate. in cazul creditorilor in favoarea cérora a fost incheiat
un contract de gaj, rascumpararea poate fi solicitatd numai pe baza unei hotarari judecatoresti emisa de
instanta competenta, definitiva si irevocabila si avand titlu executoriu.

Cererile de rascumparare vor fi platite in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data inregistrarii
acestora.

Valoarea rascumpararii se stabileste astfel:
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Valoarea rascumpararii = Valoarea radscumpadratd - Comisionul de rascumparare — Comisionul bancar -
Alte taxe legale, unde Valoarea rdscumpadrata = (Pres rascumpdrare * Nr unitati rascumparate)

Pretul de rascumparare este format din valoarea unitara a activului net calculata de SAl si certificata de
depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

Comisionul de rascumparare este dupa cum urmeaza:

- 5% din valoarea rascumparata daca rascumpararea unitaiii de fond este solicitatd intr-un termen mai
mic de 31 de zile de la achizifionarea acestora;

- 2,5% din valoarea rascumparata daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-un termen
cuprins intre 31 si 180 de zile de la achizi{ionarea acestora;

- 1,5% din valoarea rascumparata daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-un termen
cuprins intre 181 si 365 de zile;

- 0% din valoarea rascumparata daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-un termen mai
mare de 365 de zile.

Sumele incasate din comisioanele de rascumparare a unitatilor de fond sunt incasate de fondul deschis
de investitii, intrdnd in activul acestuia.

Costul operatiunilor bancare ocazionate de catre plata prin virament bancar de catre Fond a sumei
rascumparate cade n sarcina investitorului.

Alte taxe legale — reprezinta taxele legale reglementate prin dispozitii legale.

In urma operatiunii de rascumparare investitorul va primi un certificat de investitor sub forma unui extras
de cont. SAI remite investitorului un Certificat de investitor sub forma unui extras de cont de indata ce
este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare dupa anulare, la sediul social al societatii, prin fax, posta
sau e-mail.

Un formular de rascumparare completat incorect si transmis societatii de administrare spre onorare
exonereraza de raspundere administratorul fondului. Investitorul care a completat incorect cererea de
rascumparare si ca urmare nu poate primi contravaloarea unitatilor de fond rascumparate va fi anuntat in
cel mai scurt timp, prin telefon, e-mail sau posta despre faptul ca cererea de rascumparare nu a putut fi
procesata si ca urmare trebuie sa completetze o noua cerere de rascumparare.

Unitatile de fond rascumparate vor fi anulate in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de nregistrare a
cererii de rascumparare.

3.7 Suspendarea subscrierii si rascumpararii unitatilor de fond

3.7.1 Suspendarea subscrierii si rascumpararii de catre A.S.F.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale unui organism de plasament colectiv.
Actul de suspendare va specifica termenul suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa expirarea
termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare se mentine.

In cazul fuziunii Fondului cu unul sau mai multe Fonduri, societatea/societétile de administrare a
investitiilor va (vor) transmite la A.S.F. notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor insotita de
proiectul pe baza caruia se va realiza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind
numarul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

In termen de maximum 30 zile de la data nregistrarii notificarii privind fuziunea si a documentelor
mentionate anterior, A.S.F. va emite o decizie de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitailor de
fond ale fondurilor implicate Tn procesul de fuziune, cu exceptia rascumpararilor integrale de unitati de
fond, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendairii.

In situatiile prevazute in art. 75 din Regulamentul nr. 9/2014 referitoare la necomunicarea de catre
societatea de administrare a informatiilor solicitate de depozitar, A.S.F. poate suspenda emisiunea si
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rascumpararea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult
doua zile lucratoare.

3.7.2 Suspendarea subscrierii si rascumpararii de catre societatea de administrare

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detin&torilor de titluri de participare, STK
Financial SAlI SA poate suspenda temporar rascumpararea titlurilor de participare, cu respectarea
prevederilor regulilor fondului si a reglementérilor A.S.F. Tn acest caz, STK Financial SAl SA va comunica
fara intarziere decizia sa A.S.F.

Emisiunea si/sau rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendata de catre, STK Financial SAl SA si
in urmatoarele situatii, fara ca acestea sa fie limitative: intreruperi ale activitafii sistemului bancar,
consolidari/splitari ale unitatii de fond, existenta unui diferend privind evaluarea valorii unitare a activului
net intre Depozitar si Societate, suspendarea tranzactiilor pe pietele reglementate in care investeste
Fondul, suspendarea emisiunii sau rascumpararii titlurilor de participare emise de organismele de
plasament colectiv in care investeste Fondul, evenimente politice, in caz de forta majora etc.

In situatiile de acest gen, STK Financial SAl SA va comunica, fara intarziere, decizia sa citre A.S.F. si
investitori, mentionand motivele suspendarii si perioada de suspendare.

Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, Tn cazul in care motivele
suspendarii se mentin. In cazul in care apreciazé c& suspendarea dispusé de catre STK Financial SAI SA
nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau ca prelungirea acesteia afecteaza interesele
investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

In cazul in care, in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumpdrare depaseste 10% din
valoarea activelor Fondului, STK Financial SAl SA poate limita rascumpararile respective la 10% din
valoarea activelor fondului. Rascumpararile se vor face prorata.

3.8 Distributia unitatilor de fond
Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se va face la:
- la sediul societatii de administrare din Cluj Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj, tel./fax

0264/591982, adresa web WWW.StK.ro, e-mail: office@stk.ro

3.9 Metode de determinare a valorii activelor nete

Valoarea activului net al Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor:
Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totald a activelor Fondului - Valoarea totald a obligatiilor
Fondului.

Valoarea totala a activelor fondului se calculeza zilnic prin Tnsumarea valorii tuturor activelor din portofoliu
fondului, evaluate in confomitate cu metodele de evaluare stabilite Th documentele fondului.

Metodele de evaluarea a activelor vor fi mentinute pe o perioada de minim 12 luni.

Valoarea totala a obligatiilor fondului se va determina in conformitate cu reglementarile A.S.F.

Valoarea unitara a activului net (VUAN) se calculeaza prin impartirea valorii activului net al Fondului la
numarul de unitati de fond aflate in circulatie:

Valoarea unitara a activului net (VUAN) = Valoarea activului net al Fondului / Numar de unitéti de fond in
circulatie.

Valoarea unitara a activului net se calculeaza cu patru zecimale, prin metoda rotunijirii la cel mai apropiat
ntreg.

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond
emise si numarul de unitati de fond rascumparate.

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se calculeaza zilnic de catre societatea de
administrare si se certifica de catre depozitar in conformitate cu reglementarile A.S.F. si Regulile fondului.

Aceste valori se publica de catre societatea de administrare zilnic, pentru fiecare zi lucratoare, si pe

pagina de web www.stk.ro.
Valoarea initiala a unei unitati de fond, la data autorizarii fondului, este 5 lei.
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Tratarea erorilor
Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportarii acestor
valori, se vor corecta si se vor regulariza la data constatarii lor.

STK Financial SAl S.A. are obligatia incadrarii permanente intr-o limita de tolerantd a materialitatii erorii
de calculare a activului net de 0,5% din valoarea activului net al Fondului.

Tn cazul in care se constatd incadrarea in limita maxima de tolerantd a erorii de calculare a activului net
sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatjuni cu unitati de fond in
cazul in care limita de toleranta a erorii de calculare a fost depasitda STK Financial SAI S.A. nu revine
asupra evaluarii efectuate.

In cazul in care se constaté depasirea limitei de toleranta a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond se determina valoarea
acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de participare alocate,
respectiv prin plata diferentei de suma catre investitori la data realizarii corectiei.

Metode de evaluare a activelor

1. Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) pe o piata reglementata din Romania sau dintr-un stat membru se evalueaza la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
2. Titurile de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata din Roménia sau dintr-un stat membru se
evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul

3. Instrumentele financiare mentionte la punctele 1 si 2 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate, din Roménia sau dintr-un stat membru, tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala. In cazul in care instrumentele financiare mentionate & punctele 1 si 2 sunt admise si pe burse
dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate determinata pe
baza volumului mediu Tnregistrat in anul calendaristic anterior (1 ianuarie- 31 decembrie). Tn vederea
determinarii pietei cu cel mai mare grad de lichiditate societatea de administrare va utiliza informatii
furnizate de institutii oficiale sau de firme private recunoscute la nivel international (ca de exemplu
Bloomberg, Reuters). In cazul achizitiei de instrumente financiare, pentru prima achizitie in portofoliul
fondului, la momentul achizitiei, se va identifica piata cu cel mai mare grad de lichiditate determinata pe
baza volumului mediu inregistrat in anul calendaristic anterior (1 ianuarie -31 decembrie). In primele 10
zile lucratoare din fiecare an se va face o analiza, pentru instrumentele financiare detinute de fond in
vederea identificarii pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si a operarii modificarilor daca e cazul.

4. Titlurile de participare emise de O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Roménia sau dintr-un stat membru se evalueaza la ultima valoare unitara a activului net calculata si
publicata de administratorul acestora.

5. Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania sau dintr-un stat membru, dar
netranzactionate Tn ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a
31-a zi de netranzactionare, la valoarea contabilda pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie
financiara anuald aprobatd a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe
actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise
la BNR, daca aceste raportari sunt disponibile.

6. Titlurile de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania
sau dintr-un stat membru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare),
vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare la ultima valoare unitara a activului net
calculata si publicata de administratorul acestora.

7. Instrumentele financiare mentionate la punctele 5 si 6, emise de aceeasi entitate dar achizitionate Tn
transe diferite, vor fi evaluate dupa metodele mentionate la punctele 5 si 6.

8. Detinerile din conturile curente — se ia in considerare soldul disponibil la data la care se efectueaza
calculul. Sumele existente in conturile curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment
se include n activ la valoarea zero.
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9. Depozitele bancare si certificatele de depozit:

- metoda de evaluare bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului. In cazul in care se fac incasari de dobanda inaninte de scadenta, sumele astfel
incasate se deduc din valoarea evaluata.

- Depozite structurate cu dobanda minima garantata - evalurea pe baza pricipiului de recunoastere zilnica
a dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca.

- Depozite structurate fara dobanda minima garantata - evaluarea se va face la dobanda minima de cont
curent. La scadenta, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va
recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului.
Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toata durata depozitului.

- Depozite cu plata dobanzii Tn avans - evaluare la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata
perioada depozitului.

10. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare,
ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de
informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului vor fi evaluate la pretul mediu
ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) calculat pana la data aparitiei unui
asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile
de tranzactionare. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de
inchidere, urmand ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa
fie consideratd urmatoarea zi lucratoare ulterioard suspendarii. in cazul in care suspendarea are loc chiar
de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare ca
urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem pentru care nu se poate determina preful mediu
ponderat aferent ultimelor 30 de zile tranzactionare vor fi evaluate prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

11. Actiunile admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de
depunere sunt incluse Tn activ la valoarea zero.

Metoda indicata mai sus se va aplica doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei reglementate, al
sitemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt
disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza carora ar putea fi stabilita valoarea
respectivelor actiuni.

In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucrétoare), se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

12. Actiunile societétilor comerciale aflate inh procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse in
activul net de la data la care anunful a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate la valoarea
zero.

In cazul societétilor comerciale aflate in procedurd de insolventa sau reorganizare, ale céror actiuni au
fost readmise la tranzactionare pe o piata reglementata ca urmare a emiterii unui hotarari judecatoresti
definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a
respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata privind neatacarea cu
recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea respectivelor actiuni se va face
conform punctului 1 sau 3, Tn cazul in care respectivele actiuni au pret piata, in sensul ca au inregistrat
tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daca actiunle nu au pret piata, acestea vor fi evaluate,
pana la data inregistrarii unui pret de referinta disponibil, conform punctului 5.

13. Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si
a celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse Tn activul net la valoarea zero,
de la data la care anunful a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ
de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

14. Actiunile societatilor comerciale admise la tranzactionare pe o piata reglementatd dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului
propriu sunt incluse Tn calculul activului net la valoarea zero.

15. In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata actiunile rezulate se evalueaza anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin
Tmpartirea pretului anterior splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin Tnmulfirea cu coeficientul de
consolidare.
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16. Dividendele, precum gi actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma particparii la
majorarile de capital sunt Tnregistrare in activ in prima zi in care investitorii care cumpara actiuni nu mai
beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot beneficia la
majorarea de capital. In cazul in care din lipsa de informatji, inregistrarea in activ a dividendelor aferente
detinerii de actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile mentionate
anterior, contravaloarea dividendelor respective trebuie nregistrata in activ la data la care Societatea de
administrare sau Depozitarul Fondului intra Tn posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit
pe baza unor documente/extrase/publicatii.

17. Tn cazul majorérilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea dreptului de preferinta, daca societatea de administrare decide sa participe la majoarea de
capital social al emitentului, actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social sunt Tnregistrate n activ astfel :

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital,iin
situatia in care preful de piata este mai mare decét pretul de subscriere.

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de
piata este mai mic decét pretul de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea
investitorilor nu este dusa la indeplinire Tn termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii
deciziei AGA, S.A.l. exclude din portofoliul O.P.C. actiunile subscrise si poate inregistra sumele platite
aferente majorarii de capital neoperate pe pozitia “Alte active — Sume de incasat.

18. Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea dreptului de preferinta, actiunile cuvenite sunt Tnregistrate in activ la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea capitalului social.

19. Evaluarea actiunilor definute ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie ih bani se realizeaza la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala.

20. Evaluarea actiunilor detinute ca urmare a participarii la majorarea de capital social, Tnregistrare n
activ conform punctului 17 lit a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala.

21. Sumele datorate ca urmare a particparii la majorarea capitalului social hregistrare in activ conform
punctului 17 lit a) se evaluaeaza la valoarea de subscriere.

22. In cazul In care majorarea capitalui social se realizeaza cu emiterea dreptului de preferinta, aceastea
vor fi Tnregistrate in activul Fondului Tn prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea capitalului social.

23. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinga se realizeaza la
valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferin{a se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de
actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] *[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinia emise], unde pretul de piata al
actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform punctelor 1 sau 3, din ultima zi Tn care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital. Ulterior admiterii la tranzactionare,
drepturile de preferinta vor fi evaluate conform puntelor 1 sau 3 din ziua pentru care se efectueaza
calculul. Tn cazul in care nu se vor inregistra tranzactji, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pres de inchidere din perioada de tranzactionare si
evidentiate Tn cadrul unei pozitii distincte “Dividende sau alte drepturi de Thcasat”. La momentul exercitarii
drepturilor de preferinta, actiunile cuvenite vor fi Tnregistrate in mod corespunzator n activul Fondului.

24. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza Tn cadrul unei pozitii distincte
,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului.

25. n situatia in care dividendele si actiunile distribuite far& contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate
in termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Daca
termenul legal/stabilit Tn hotararea AGA de plata/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare,
acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

26. In cazul In care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se
efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care
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B.N.R. nu comunica curs de referin{a se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro,
comunicat de Banca Centrala a tarii Tn moneda careia este denominat elementul de activ si cursul
euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

27. Actiunile emise de societafi admise la tranzactionare pe o piata reglementata dar netranzactionate n
ultimele 30 de zile de tranzactionare, in legatura cu care A.S.F. sau o alta autoritate competenta a hotarat
deschiderea procedurii de redresare financiara prin administrare speciala, vor fi evaluate conform
metodelor precizate la punctul 5.

28. Societatea de administare inregistreaza instrumentele financiare Tn portofoliul Fondului Thcepand cu
data efectuarii tranzactiei.

29. Inregistrarea in activul Fondului a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii catre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a
actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de
Tnregistrare a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii hominale sau numarului de actiuni
aprobate prin Hotarérea AGA se realizeaza prin reflectarea in activul Fondului a sumelor de incasat ca
urmare a diminuarii capitalului social in cadrul pozitiei "Dividende si alte drepturi de Tncasat", Tn
contrapartida cu reducerea numarului de actiuni aferente diminuarii de capital social.

3.10 Conditii de inlocuire a SAI si a Depozitarului. Reguli pentru asigurarea protectiei investitorilor
Societatea de administrare poate fi inlocuita Tn urmatoarele cazuri:

1. Retragerera autorizatiei de catre A.S.F.:

- la solicitarea expresa a Societatii

- prin ordonanta de sanctionare

2. Lichidarea Fondului

3. Orice alte situatii prevazute n reglementarile in vigoare.

Societatea de administrare poate hotara Tnlocuirea Depozitarului, cu respectarea prevederilor legale, Tn
urma autorizarii de catre A.S.F. si n interesul exclusiv al investitorilor fondului. In acest sens societatea
de administrare va semna un contract cu noul Depozitar.

Tn maximum doué zile lucratoare de la data incheierii contractului de depozitare acesta este transmis la
A.S.F. in vederea avizarii. Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute pentru
organismele de plasament colectiv catre depozitarul primitor care a incheiat contract cu societatea de
administrare a investitiilor in termen de maximum doua zile lucratoare de la avizarea de catre A.S.F. a
contractului de depozitare.

Pe perioada efectuarii transferului activelor se suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond.
Perioada de transfer nu poate depasi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar.

In termen de maximum doua zile de la data Incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul
limita de 30 de zile mentionat anterior depozitarul cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului
verbal de predare-primire a activelor.

Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor,
din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv. In termen de sapte zile de la incheierea procesului de
transfer al activelor organismelor de plasament colectiv, depozitarul cedent intocmeste un raport care
contine descrierea detaliata a modului Tn care a operat transferul activelor, valoarea certificata a activului
net si a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare si numarul de titluri de participare
emise, la data la care a fost efectuata ultima operatiune de transfer. Raportul este Tnaintat Societatii de
administrare si A.S.F.

In termen de 30 de zile de la data avizarii noului contract de depozitare Societatea de administrare are
obligatia de a actualiza documentele Fondului si cu denumirea noului depozitar si elementele noului
contract de depozitare si de a le transmite la A.S.F. in vederea autorizarii modificarilor.

In termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de transfer noul depozitar are obligatia de a transmite
la A.S.F. procesul verbal de predare-primire incheiat cu depozitarul cedent. Suspendarea emisiunii si
rascumpararii unitatilor de fond va inceta incepand cu data depunerii la A.S.F. a procesului-verbal.

3.11 Instrumente tehnice care ar putea fi folosite Tn administrarea portofoliului
Pentru administrarea portofoliului fondului pot fi folosite o serie de instrumente tehnice printre care:
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— Procedura de selectie top-down. Presupune selectarea unui sector tinta iar din cadrul sectorului
selectarea anumitor actiuni.

— Analiza fundamentala a actiunilor in care se intentionaza plasarea resurselor financiare ale
fondului. Presupune determinarea potentialului de crestere a unei actiuni.

— Analiza tehnica a posibilelor tinte investitionale, presupune analiza graficelor actiunilor si are ca
scop sincronizarea investitiilor fondului cu fazele pietei.

— Analiza econometrica, se utilizeaza pentru a identifica oportunitatile rezultate din ineficientele
pietelor.

Lista nu este exhaustiva.

In conformitate cu prevederile Regulamentului UE 2015/2365 privind transparenta operatuinilor de
finantare prin instrumente financiare STK Financial SAl SA informeaza investitorii ca societatea nu
utilizeatd pentru administrarea portofoliului Fondul Deschis de Investiti STK Europe operatiuni de
finantare cu instrumente financiare (SFT) si nici instrumente de tip total return swap.

4. Dispozitii finale

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de A.S.F. trebuie mentinute pe toata durata de existenta
a Fondului. Orice modificare a acestora este supusa in prealabil autorizarii A.S.F..

Este supusa autorizarii A.S.F. orice modificare a conditiilor care au stat la baza autorizarii fondului.
Cererea de autorizare a modificarii este insotitd de documentele referitoare la aceasta, precum si de o
nota de informare a investitorilor Fondului cu privire la modificarea a carei autorizare se solicita.

Nota de informare catre definatorii de unitati de fond este publicata de societatea de administrare a
investitiilor Tn termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarilor
n ziarul Bursa. Modificarile autorizate intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare.
Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la A.S.F., dovada publicarii notei de

informare pe website-ul propriu al S.A.lI In ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.
Nu reprezinta modificari ale conditiilor care au stat la baza autorizarii fondului deschis de investitii:

¢ modificarea comisioanelor de administrare sub nivelul maxim prevazut in prospectul de
emisiune;

e modificarea comisioanelor percepute pentru fond Tn baza contractului de depozitare
(depozitare, custodie, procesare transfer valori mobiliare etc.) sub nivelul maxim prevazut
n prospectul de emisiune,

¢ modificarea informatiilor prevazute in documentul privind informatiile cheie destinate
investitorilor.

Modificarea urmatoarelor informatii din Regulile Fondului Deschis de Investitii STK Europe:

o Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor: denumirea societatii; nr. si
data Tnmatricularii la O.N.R.C.; sediul social al societafii telefon, fax, adresa de web;
numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.; numarul si data de inscriere
n Registrul A.S.F.

e Datele de identificare a depozitarului: denumirea societatii si forma juridica; sediul social
si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde
se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

e Durata contractului Tncheiat intre S.A.l. si depozitar.

e Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie.

Modificarea urmatoarelor informatii din Prospectul de Emisiune al Fondului Deschis de Investiti STK
Europe:

o Datele de identificare a societafii de administrare a investiiilor: denumirea societatii si
forma juridica; nr. si data Tnmatricularii la O.N.R.C.; sediul social al societatii, telefon, fax,
adresa de web; sediile secundare ale societafji; codul unic de inregistrare; durata; numele
organismelor de plasament colectiv administrate de societatea de administrare a

Pagina 21 din 22



Regulile Fondu

lui Deschis de Investitii STK Europe

investitiilor, si daca aceasta desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale
de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe; numarul si data autorizatiei de
functionare eliberata de A.S.F.; numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

Capitalul social subscris gi varsat de catre societatea de administrare a investitiilor.
Numele persoanelor membre ale Consiliului de administratie al societatii de administrare a
investitiilor, ale directorilor ale persoanelor ce 1i Tnlocuiesc pe acestia din urma si
experienta profesionala a membrilor acestuia, precum si detalierea activitatilor desfasurate
de catre acestia atunci cand aceste activitafi sunt semnificative pentru societatea de
administrare.

Grupul din care face parte societatea de administrare a investitiilor a fondului deschis de
investitii, si care sunt persoanele juridice care fac parte din respectivul grup.

Datele de identificare ale depozitarului: denumirea societatii si forma juridica; sediul social
si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde
se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web.
Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare.
Structura organizatorica din cadrul S.A.l. responsabild cu analizarea oportunitatilor de
investitie.

Auditorul fondului.

Cotidianul national in care se vor publica notificarile referitoare la modificarea prospectului
de emisiune precum si alte informatii despre fondul deschis de investitji.

Adresa de web si e-mail a fondului deschis de investitji.

Orice modificare a informatiilor prevazute anterior, care nu reprezinta modificari ale conditiilor care au stat
la baza autorizarii Fondului, se notifica investitorilor, in ziarul Bursa, precum si A.S.F. In termen de
maximum 10 zile lucratoare de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data publicarii notei de
informare a investitorilor. Notificarea catre A.S.F. este insotitd de documentele actualizate ale Fondului

care se publica

si pe site-ul Societatii de administrare.

Prezentele Reguli ale Fondului au fost intocmite in data de 01 octombrie 2013 si actualizate la data de 15
iunie 2018 cu toate modificarile la zi si sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului.

Data ultimei actualizari 15 iunie 2018.

Nicolae Pascu
Presedinte
STK Financial

- Societate de Administrare a Investitiilor
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